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Cambic en el endeudamiento de los hogares
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No convergencia de las estructuras productivas
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El circulo vicioso de |la
integracion europea

Eficiencia productiva y desigualdades
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Desigualdades y inflacion
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3.
Austeridad:
éuna salida de crisis?

iEs absurdo!
mas austeridad fiscal = menor crecimiento
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menor crecimiento = mas desempleo
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iEs funcional!
més desempleo = mas ganancias

8

€] |
.
Grecia -
a4d - {
Portugal e
. -~

" ® Idanda

wvariacién en la tasa de margen 2007-2012

01
Paises Bajos _—Talia

Bélgicag o ._ZONﬁ EURD

Ausula‘. ~ ®Francia
4| whlemania

- # Finlandia
& R#=0.845
-+ -2 o 2 4 L] 8 10 12 14 16 18

variacion en la tasa de desempleo 2007-2012

Cambios en el poder
adquisitivo del salario

~ SUR

indices de margen
a la exportacion

SN M T n W~ 0D
oo Q Qoo Qo 2
(== T I = D = D = T = I = I = |
L3 B o B o B o S S S

Superavit en la cuenta corriente de las
economias periféricas

2001
2010
201
2012

2%
0%
-2%
4%
6%

%

-10% — Grecia

A2% Portugal
— ltalia

1:: \\\""\/‘V —— Espania

-18%

Jan-05 Jan-07 Jan-09 Jan-11 Jan-13

mas deuda

mas austeridad
fiscal

N

mas mas

menor L _
desempleo ganancias

crecimiento

Relacidn entre los precios de exportacion y los costes laborales unitarios
en el sector manufacturero (base 100 en 2008)

170

Grecia

Italia

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012

4,
Las discrepancias
estructurales en los
capitalismos europeos



La tasa de ganancias en la zona euro
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¢Qué hacer con la deuda y el euro?
Un manifiesto
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Francisco Loucd, Mariana Mortagua (Portugal)

Stavros Tombazos (Cyprus)

Giorgos Galanis, Ozlem Onaran (Great Britain)

Michel Husson (France)

Abril 2013
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La crisis

La austeridad fiscal no reduce la carga de la deuda, sino que genera
una espiral de recesion, mas desempleo y desesperacion en los pueblos
europeos.

Sin embargo, estas politicas son racionales desde el punto de vista de las
clases dominantes. Son una manera brutal — una terapia de choque — de
restablecer los beneficios, garantizar las rentas financieras e imponer las
contrarreformas neoliberales.

Lo que esta ocurriendo es basicamente que los Estados estan
convalidando las demandas financieras sobre la produccion futura.

Dar la espalda a los mercados financieros
1. gestionar el déficit

A corto plazo se necesitaencontrar vias para financiar el déficit publico al
margen de los mercados financieros. Técnicamente hay una amplia
gama de medidas posibles que no son nuevas y que se han utilizado en el
pasado en varios paises europeos

La via mas sencilla pasaria por financiar el déficit a través del
banco central, como ocurre en Estados Unidos, Gran Bretafia, Japon, etc. Es
posible crear un banco especial que pueda refinanciarse a través del banco
central, pero dedicado principalmente a comprar bonos

Sin tal ruptura ruptura con el “orden europeo”, cualquier politica
heterodoxa se veria frustrada de inmediato por un aumento del
coste de la financiacion de la deuda publica.

Dar la espalda a los mercados financieros
3.socializacion de la banca

El rescate de un pais ha consistido en general en un rescate sir

condiciones de los bancos. Por eso hace falta:

v un control de los movimientos internacionales de capitales
v el control del crédito

¥ la socializacion de la banca.

Este es el Unico medio racional de desenredar la madeja de las deudas.

En resumen, abrir una via alternativa exige un conjunto coherente de tres

rupturas:

v financiacion de las emisiones pasadas y futuras de deuda publica
¥ cancelacion de la deuda ilegitima

v socializacion de la banca para el control del crédito.

Un falso dilema

v Esta crisis revela que el anterior proyecto neoliberal para Europa no era
viable. Presuponia que las economias europeas eran mas homogéneas de la
que son realmente y carecia de los medios para asegurar la convergencia.

v Las alternativas sociales y populares a esta crisis requiere una
refundacion.

v El dilema parece estar entre una "salida" arriesgada de la eurozona y una
armonizacion europea utépico.

v’ Se requiere una estrategia de ruptura con "euroliberalism" con el fin de
generar los medios para una politica alternativa.

Dar la espalda a los mercados financieros
2. reestructurar la deuda

Por una auditoria ciudadana para determinar la deuda ilegitima:

v los “regalos fiscales” del pasado a los hogares mas ricos, a las empresas y a
los “rentistas”

v los privilegios fiscales “ilegales™: evasién fiscal, paraisos y amnistias
fiscales

v los rescates bancarios

v la deuda generada por la propia deuda a través del efecto “bola de nieve”

Esta auditoria abre la via a la imposicién de un canje de titulos de deuda
cancelando gran parte de la misma, segin haga falta. Esta es una
segunda ruptura.

La salida del euro no es una garantia de ruptura
con el “euroliberalismo™

Esta confrontacion no deberia ver el euro como un tabd y deberia contar
con opciones alternativas, incluido el abandono del euro tanto si no queda
otra alternativa en el marco europeo como si las autoridades europeas lo
fuerzan.

Sin embargo, esto no deberia plantearse de entrada.



Cinco argumentos

1. La financiacién del déficit escaparia al control de los mercados financieros,
pero este control podria ejercerse mediante la especulacién contra la
nueva/antigua moneda si un pafs tiene un déficit por cuenta corriente.

2. la carga global de la deuda aumentaria en proporcién al porcentaje de
la devaluacién, puesto que la deuda se denomina en euros.

3. la devaluacion pondria en marcha un proceso inflacionario generando
nuevos problemas de distribucion desigual de la renta.

4. la salida del euro es una estrategia encaminada a conquistar cuota de
mercado mediante la devaluacién competitiva. Eso no rompe con la Idgica de
la competencia de todos contra todos que genera la recesion.

5. continuar la lucha sin proponer la salida del euro y de la UE como
alternativa aumenta el margen de maniobra y el poder de negociacién de un
gobierno de izquierda, asi como las posibilidades de que la resistencia se
extienda a otros paises de la UE. Por eso esta estrategia es cooperativa en
vez de aislacionista y nacional.

6.

¢Que podria ser una regla de salario optima?
¢Un tridngulo de incompatibilidad?

Distribucion equitativa
de las ganancias de
productividad

Reduccién de la
disparidad salarial e ——

entre sectores

Mantenimiento de la
competitividad-precio

Resumen para economistas
(heterodoxos)

Tomar plenamente en cuenta:
* |a dimension de la crisis

* y los obstaculos a las soluciones
racionales

Por una estrategia
de ruptura unilateral y extension

Las soluciones cooperativas funcionaran mejor si se generalizan a un
mayor nimero de paises. Por ejemplo, si todos los paises europeos aplicaran
un impuesto uniforme sobre las rentas del capital, dicha coordinacién evitaria
la repercusién que tendria esta misma politica en caso de que se adoptara en
un Unico pais.

Por una estrategia unilateral combinando:

v' “puenas” medidas aplicadas unilateralmente, como por ejemplo el
rechazo de la austeridad o la aplicacion de un impuesto sobre las
transacciones financieras;

v planes de proteccién simultaneos, como controles de capitales;

v’ extension de estas medidas a escala europea para que sean adoptadas por
los Estados miembros, por ejemplo con la extensién del estimulo fiscal.

Sin embargo, no sera posible evitar la confrontacién politica con la UE y las

“élites” de otros paises europeos, en especial el gobierno aleméan, por lo que
no cabe descartar la amenaza de salida del euro.

Dos propuestas alternativas
(menos radicales)

1. Ampliacion del presupuesto de la UE y
transferencias Norte-Sur

como parte de un plan de inversion publica
centrada en la lucha contra el calentamiento global

2. Salario minimo europeo
En cada pais un salario minimo equivalente al 60%
del salario mediano.

Resumen para economistas (heterodoxos)
Tomar plenamente en cuenta: la amplitud de la crisis y

los obstaculos socio-politicos a soluciones racionales

Disseting manievists were margaed

ull

Los economistas disidentes estaban marginados



